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DEGERLENDIRME

ABD’de nisan ayina iligkin sanayi iiretimi ve perakende satiglar verisinin beklentilerden olumiu
bir resim gizmesi ve Fed Baskani Powell’in agiklamalarinin izlenmesiyle S&P 500 endeksi diin %2
artida kapatti. Powell, enflasyonda aglk ve ikna edici bir diisiis yasanana kadar faizleri Duygu Altinsoy
artiracaklarini ve Fed’in faizleri nétr kabul edilen seviyenin iistiine yiikseltme konusunda tereddiit dakkoca@ziraatbank.com.tr
etmeyecegini ifade etti. Bugiin ise ABD vadelilerinde kismi bir diigiis gézlenmekte, Asya’da ise +90 212 304 3129
karigik bir gériiniim var. ECB Yénetim Kurulu Uyesi Knot, 50 baz puanlik faiz artigi sinyali veren Giirol Atay

ilk kigi olurken, ECB yetkilileri tarafindan gelen agiklamalarin sahin algilanmasi da Euro’yu gatay@ziraatbank.com.tr
desteklemeyi siirdiiriiyor. Bugiin yurt digi giindemi enflasyon odakl. ingiltere ve Euro Bolgesi +90 212 304 3138
TUFE rakamlan agiklanacak. Ayrica G7 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Bagkanlari Toplantisi Sercan Koyunlu
bugiin basglayacak ve 3 giin siirecek. skoyunlu@ziraatbank.com.tr
+90 212 304 3135

Toplam konut satiglari nisan ayinda ayhk 1.112 adet sinirh azaligla 133.058 adede geriledi,
bununla birlikte 2018 yilindan bu yana bakildiginda tarihsel ortalamanin (118.623 adet) lizerindeki
seyrini surdiirdii.

ABD vadelileri buglin %0,1-0,3 araliginda kayip sergiliyor. Asya’da Japonya borsalari
artida iken, Cin borsalari hafif ekside ayrisiyor. Euro’daki deger kazanci ile birlikte din
%0,8 ile belirgin diisen dolar endeksi bugiin yatay bir gorinim sergiliyor. Turkiye 5
yilhk CDS, 8 baz puan disisle 704 baz puan seviyesinde. Haziran ayinin ortasindaki
Fed toplantisi 6ncesi bir yandan Fed yetkililerinin agiklamalari izleniyor. St. Louis Fed
Baskani Bullard 6nimiizdeki iki toplantida 50’'ser baz puan faiz artisini destekliyor.
ECB Yénetim Kurulu Uyesi Knot ise, temmuz ayinda 25 baz puanlik faiz artigindan
yana oldugunu ancak gelecek birka¢ ayda enflasyonun daha fazla hizlandigini
gormeleri durumunda daha yuksek oranda bir artisi da dislamayacaklarini belirterek,
Uyeler arasinda 50 baz puanlik faiz artigi sinyali veren ilk kisi oldu. ABD’nin,
Rusya tahvil kupon 6demeleri igin yapilan istisnalari uzatmama yoninde karar
alabilecegi goruliyor. Bu durum ise Rusya’nin temerride diusmesine neden
olabilir. Yaptinmlarla birlikte Rusya Ekonomi Bakanligi, Rus ekonomisinin 2022’de
%7,8, 2023'te ise %0,7 kigllecegini dugtndyor.

Fed Baskam Powell, enflasyon disene kadar para politikasini sikilastirmayi
surdureceklerini, enflasyon baskilarinin azaldigina ve enflasyonun dustigiine yonelik
net ve ikna edici kanitlar gérmemeleri durumunda daha agresif hareket etmeyi
dusunmelerinin gerekecegini belirtti. Ayrica Powell, Fed’in son toplantisinda 50 baz
puanlik faiz artisina gittigini ve devam eden faiz artinmlarinin uygun olacagini
dusunduklerini belirterek, gelecek iki toplantida 50 baz puanlik faiz artirrmina gitme
disincesinin de FOMC'de genis destek buldugunu sdyledi.

St. Louis Fed Baskani Bullard, Avrupa ve Cin kaynakli risklere karsin guiclii ABD ig
glict piyasasinin tiketici harcamalarini desteklemesine ve ekonominin yolunda
ilerlemesine yardimci olacagini belirtti. Bullard ABD’de 2022'de ve 2023'te oldukga iyi
bir performans goreceklerini ve Fed'in karsi kargiya oldugu en acil sorunun enflasyon
oldugunu ancak Fed'in enflasyonu sogutmak igin iyi bir plani bulundugunu soéyledi.
Bullard, 6nimiizdeki donemde yapilacak toplantilar igin 50 baz puanlik bir yol
haritasinin belirlenmis gibi g6zuktliginu de vurguladi.

ABD’de sanayi uretimi, mart ayinda aylik %0,9 artisin ardindan nisan ayinda %1,1
artigla beklentilerin Uzerinde gUgli yikselis kaydetti. Nisanda sanayi Uretiminde alt
gruplara bakildiginda, aylik bazda en hizli artis kamu hizmetlerinde (%2,4)
gergeklesirken, madencilikte %1,6 artis ve imalat sanayinde ise %0,8 artis gbézlendi.
imalat sanayi dzelinde bakildiginda ise nisanda en hizli artiglar; motorlu tasitlar ve
pargalari (%3,9) ve hava araglarinda (%2,2) gérildli, buna karsin enerji Grtnleri
(petrol Urinleri ve kémdr) Uretimi ise %0,1 artigla yataya yakin seyretti. Ayrica
kapasite kullanim orani ise, nisanda %78,2’den %79’a yukselerek artigini strdirdi
ve Aralik 2018’'den bu yana en yuksek seviyeye ulasti.
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Ayrica ABD’de perakende satiglar, martta aylik %1,4 artisin ardindan nisanda aylik %0,9 artis sergiledi. Otomobil
hari¢ perakende satiglar nisanda %0,6 artisla beklentilerin Gzerinde gelirken, otomobil ve akaryakit hari¢ perakende
satiglar da %1 artisla beklentilerin Gzerinde gercgeklesti. Nisan ayi perakende satiglar verisi, salginin etkilerinin
azalmasinin etkisiyle artan talebin gicli seyrine isaret ederken, yiksek seyreden enflasyona ragmen i talebin canli
seyrettigini gosterdi. Ozellikle, pandemi ile ilgili endiselerin azalmasi ve yaz déneminde tiiketici harcamalarinin
mallardan seyahat ve eglence gibi hizmetlere kaymasi beklenmekte, bununla birlikte 6nimizdeki donemde
enflasyonist baskilarin, ylkselen faizlerin ve daha siki finansal kosullarin ise harcamalar Gzerindeki etkisi belirleyici
olacaktir.

Bunun yaninda, Euro Boélgesi’nde bu yilin birinci geyregine iliskin GSYH buiyiimesi revize verileri aciklandi.
Bolgede buyime ceyreklik bazda %0,2’'den %0,3'e hafif yukari yonli revize edilirken, yillik biuyime ise %5'ten
%5,1’e ¢ekildi. Bununla birlikte, Rusya ve Ukrayna arasindaki krizin devam etmesi ve emtia fiyatlar Gzerinde yukari
yonlu baskinin etkili olmayi surdirmesi ve bu durumun, arz kisitlarina ve artan belirsizlige neden olmasiyla Euro
Bolgesi'nin ekonomik gérinimu baski altinda bulunmakta. Bu kapsamda, 6nceki giin Avrupa Komisyonu da 2022
icin Euro Bdlgesi'ne iliskin bu yil icin GSYH buylmesini %4'ten %2,7’ye ve 2023 icin %2,7'den %2,3’e asag yonlu
revize etti.

Yurt iginde, nisan ayina iliskin konut satiglan verileri aciklandi. Toplam konut satiglari mart ayinda aylik %37,5
oraninda gicli artisin ardindan nisan ayinda aylik %0,8 oraninda sinirli geriledi, yillik artis hizi ise nisanda
%20,6'dan %38,8’e yukseldi. Toplam konut satislari nisan ayinda aylk 1.112 adet sinirl azaligla 133.058 adede
geriledi, bununla birlikte nisan ayi itibariyla 2018 yilindan bu yana bakildiginda tarihsel ortalamanin (118.623 adet)
Uzerindeki seyrini strdurdu.

e Konut satislarina satig sekline gore bakildiginda, ipotekli satiglar martta aylik %52,2 oraninda sert artisin
ardindan nisanda aylik %5,8 artis kaydetti, diger satislar ise martta aylik %33,7 oraninda guglu artisin ardindan
nisanda aylik %2,8 geriledi. Yillik bazda bakildiginda ise, nisanda ipotekli satislarda artis hizi %38,8'den %82,9'a
yukselirken, diger satislarda artis hizi ise %16,2’'den %28,9’a yukseldi.

Konut satislarina satig durumuna goére bakildiginda ise, martta birinci el satislarin aylik %32,7 oraninda guicli
artis sergilemesinin ardindan nisanda aylik %5 geriledigi gorulurken, ikinci el satiglarin ise martta aylik %39,5
oraninda guglu artis kaydetmesinin ardindan nisanda aylik %0,8 yukselisle sinirli arttigi gézlendi. Ayrica nisanda
toplam konut satiglari igerisinde ikinci el satiglarin payi ise %71,4’ten %72,6’ya yukseldi.

Ayrica yabancilara yapilan konut satiglar ise nisanda aylik %15,8 artisla 6.447 adede yukseldi, yillik artis hizi
ise %31'den 58,1’e yikseldi. Yabancilara yapilan konut satislari aylik bazda rekor seviyeyi 7.841 adet ile Aralik
2021°de gérmustu. Uyruklarina gore, nisanda en fazla konut alimi gergeklestiren yabancilara bakildiginda, Rusya
vatandaslar 1.152 konut ile birinci sirada yer alirken, onu 905 konut ile iran, 714 konut ile Irak, 311 konut ile
Kazakistan ve 263 konut ile Ukrayna vatandaslari izledi.
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Kaynak: TUIK.

Tarim iiriinleri UFE nisan ayinda aylik %17,76 artarken, yillik bazda ise %84,11'den %118,53’e yiikseldi. Nisanda
endekste genele yayilan artiglar dikkat ¢ekti. 77 maddeden 51’inin ortalama fiyatinda ise artis gerceklesti, 14
maddenin ortalama fiyatinda azalis oldu ve 12 maddenin ortalama fiyatinda ise degisim olmadi.




Y . . . .
X§ Ziraat Bankasi Gnliik Biilten
Bir bankadan daha fazlasi 1805 2022

DEGERLENDIRME

Yurt disinda buguin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, TSI 15.30’da nisan ayina iligkin konut piyasasi verileri aciklanacak. ABD’de subat ayinda konut
baslangiglari, disus beklentilerine karsin aylik %0,3 oraninda sinirli artis kaydetmis ancak ocak ayindaki %6,5’lik
glclu artisa gore 6nemli oranda yavaslamisti. Gelecek déneme iliskin konut talebinin bir gostergesi olan insaat
izinleri de subat ayinda disis beklentisine karsin aylik %0,4 oraninda sinirli artis sergilemisti. Bununla birlikte, artan
insaat girdi maliyetleri, tedarik sikintilari ve uygun nitelikli is¢i bulma sorunlarinin, insaat faaliyetlerini baskilayici ve
konut fiyatlarini artirici unsur olmaya devam ettigi gozlenirken, Fed’in, faiz artislarina devam etmesiyle mortgage
faizlerinin yukselisinin énimuizdeki donemde konut piyasasini baski altinda birakmasi beklenmekte.

Ayrica TSI 21'de Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker'in konugmasi takip edilecek.

Avrupa tarafinda, Euro Bélgesi’nde TSI 12'de nisan ayina iligkin nihai TUFE verisi takip edilecek. Oncii verilere
gdre Euro Bolgesi'nde enerji fiyatlarindaki yavaslamaya ragmen yillik TUFE %7,4'ten %7,5’e ylikselmisti.

Ote yandan, G7 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Bagkanlari Toplantisi bugiin baslayacak ve 3 giin siirecek.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tirkiye Dis Ticaret Endeksleri (Mart)

Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, Mart) -5,55 -5,44 -5,44

Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Milyar TL, Nisan) -50,2 -69,0
Sanayi Uretimi (Yillik, Nisan) -2,9% 0,5% 5,0%

Perakende Satislar (Yillik, Nisan) -11,1% -6,6% -3,5%

Sabit Sermaye Yatirimlar (Yillik, Nisan) 6,8% 7,0% 9,3%
issizlik Orani (Nisan) 6,1% 6,0% 5,8%

Orta Vadeli Kredi Kolayligi (MLF) Faiz Orani (Mayis) 2,85% 2,85% 2,85%
Euro Bélgesi i Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Mart) -16,4 -8,8

ECB Bagekonomisti Philip Lane'nin Konusmasi

ABD New York Fed Empire State imalat Sanayi Endeksi (Mayis) -11,6 24,6

New York Fed Bagkani John Williams'in Konusmasi
Tiirkiye K Konut Satislan (Adet, Aylik, Nisan) 133.058 134.170
Konut Satislar (Yillik Degisim, Nisan) 38,8% 20,6%
Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Nisan)
Euro Bélgesi GSYH Bilyiimesi (Revize Veri, Yillik, 1. Ceyrek) 5,1% 4,7%

5 ECB Bagkani Christine Lagarde'in Konusmasi
ABD Perakende Satislar (Aylik, Nisan) 0,9% 1,4%

Sanayi Uretimi (Aylik, Nisan) 1,1% 0,9%
Kapasite Kullanim Orani (Nisan) 79,0% 78,2%

Fed Baskani Jerome Powell'in Konugsmasi

St. Louis Fed Bagkani James Bullard'in Konusmasi

Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker'in Konusmasi

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester'in Konusmasi

Japonya GSYH Biiyiimesi (Oncii Veri, Geyreklik, 1. Ceyrek)
GSYH Biiyiimesi (Oncii Veri, Yilliklandinlmis, 1. Ceyrek)

ingiltere TUFE (Yillik Degisim, Nisan)

Euro Bolgesi " TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Nisan)
Cekirdek TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Nisan)
ABD Konut Baglangiglar (Aylik, Nisan)

ingaat izinleri (Aylik,Nisan)

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker'in Konusmasi

G7 G7 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Bagkanlar Toplantisi (3 Guin Strecek)

Japonya ihracat Degisimi (Yillik, Nisan) 13,9% 14,7%
ithalat Degisimi (Yillik, Nisan) 35,0% 31,2%
ABD ikinci El Konut Satislan (Aylik, Nisan) -1,8% -2,7%
Yeni issizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi, 14 Mayis) 203

Euro Bolgesi = ECB Para Politikasi Kurulu Toplanti Tutanaklarinin Yayinlanmasi

ECB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos'un Konusmasi

ECB Yénetim Kurulu Uyesi Robert Holzmann'in Konusmasi

Tirkiye ) Ozel Sektoriin Yurt Digindan Sagladigi Kredi Borcu (Milyar Dolar, Mart)

Tiiketici GUven Endeksi (Mayis) 67,3

Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (Nisan)
ingiltere Perakende Satiglar (Yillik, Nisan) -6,9% 0,9%

UFE (Yillik Degisim, Nisan) 30,4% 30,9%
Tiiketici Giveni (Oncii Veri, Mayis) -21,5 -22,0

Almanya

Euro Bolgesi G
Cin . 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Mayis) 3,65% 3,70%
5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Mayis) 4,60% 4,60%

UYARI: Bu bllten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini
tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin
izni olmaksizin kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




